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Madrid, 26 de julio de 2007

Grupo Prosegur: Resultados 

Preliminares Primer Semestre 2007
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Resumen Ejecutivo

+11,2%

Millones de Euros Crecimiento total 

1S 2006 1S 2007

* No incluye el impacto de las provisiones extraordinarias al negocio en España

1S 2006 1S 2007

Margen 7,7% 9,5%*

VentasVentas EBITEBIT

Crecimiento Rentabilidad

• Elevado crecimiento de ventas, casi todo debido al 

crecimiento orgánico (+10,5%) con el siguiente 

desglose:

+12,0% crecimiento orgánico puro

- 1,5% impacto negativo del tipo de cambio

• Se mantiene la tendencia de mejora de márgenes 

operativos debido a la buena evolución de todos los 

países/ negocios, destacando la positiva evolución 

del negocio de Logística de Valores y Gestión de 

Efectivo  en Brasil

+21,1%

83,1*

8,4%

788,5
876,9

60,5
73,3
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Detalle de los resultados del primer semestre de 2007

Millones de Euros

Ventas

EBITDA

Margen

Depreciación

EBIT

Margen

Resultados Financieros

Resultado antes de impuestos

Margen

Impuestos

Resultado del ejercicio

Intereses Minoritarios

Resultado Neto Consolidado

Margen

876,9

95,1

10,8%

-21,9

73,3

8,4%

-6,4

66,9

7,6%

-22,5

44,3

0,0

44,3

5,1%

1S 2007 1S 2006

788,5

82,1

10,4%

-21,6

60,5

7,7%

-3,5

57,0

7,2%

-20,3

36,7

0,0

36,7

4,7%

Dif.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

+11,2%

+15,8%

+21,1%

+82,8%

+17,3%

+20,7%

+10,9%

+20,7%
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785,5
868,3

8,6

Análisis de las ventas

Millones de Euros

1S 2007 1S 2006

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ventas

EBITDA

Margen

Depreciación

EBIT

Margen

Resultados Financieros

Resultado antes de impuestos

Margen

Impuestos

Resultado del ejercicio

Intereses Minoritarios

Resultado Neto Consolidado

Margen

Detalle del crecimiento de las Ventas

+11,6%* 876,9

Total
Ventas atribuibles a:

– Escol: desde ene. 07
– Fireless: desde ene. 07
– Aportación de México
– Colombia: desde mayo 07

Fuerte crecimiento 

orgánico puro, que sin 

efecto del tipo de cambio 

llega hasta 12,0%

+10,5%

Orgánico

785,5*

1S 20071S 2006

* Considera únicamente el 50% de las ventas de Rumania 1S 2006 (€ 3 millones) 

876,9

95,1

10,8%

-21,9

73,3

8,4%

-6,4

66,9

7,6%

-22,5

44,3

0,0

44,3

5,1%

788,5

82,1

10,4%

-21,6

60,5

7,7%

-3,5

57,0

7,2%

-20,3

36,7

0,0

36,7

4,7%
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Análisis de los márgenes operativos

Millones de Euros

1S 2007 1S 2006

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ventas

EBITDA

Margen

Depreciación

EBIT

Margen

Resultados Financieros

Resultado antes de impuestos

Margen

Impuestos

Resultado del ejercicio

Intereses Minoritarios

Resultado Neto Consolidado

Margen

Detalle de la evolución de los márgenes EBIT

Margen excluyendo el efecto de los costes 

de lanzamiento en México y Rumania

7,5% 7,9%

8,1%

1T 2006 2T 2006

9,1%

9,2%

3T 2006

8,7%

8,8%

4T 2006 1T 2007

9,5%

9,7%

(excluyendo el efecto de las provisiones 

extraordinarias en España)

9,6%

2T 2007

9,5%9,5%

876,9

95,1

10,8%

-21,9

73,3

8,4%

-6,4

66,9

7,6%

-22,5

44,3

0,0

44,3

5,1%

788,5

82,1

10,4%

-21,6

60,5

7,7%

-3,5

57,0

7,2%

-20,3

36,7

0,0

36,7

4,7%
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Análisis de los resultados financieros y fiscales

Millones de Euros

1S 2007 1S 2006

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ventas

EBITDA

Margen

Depreciación

EBIT

Margen

Resultados Financieros

Resultado antes de impuestos

Margen

Impuestos

Resultado del ejercicio

Intereses Minoritarios

Resultado Neto Consolidado

Margen

Detalle de los resultados Financieros

Detalle de los impuestos

• Los costes financieros brutos de la compañía 

comparativamente con el año 2006 se han reducido (de 8,7 

millones a 9,2 millones) debido principalmente al menor 

coste de la financiación - el coste medio de la deuda ha 

pasado de 5,9% en 1S 2006 a 4,8% en 1S 2007

• Sin embargo, los ajustes por tipo de cambio y derivados 

provocan un aumento de los gastos financieros netos (de 

6,4 millones a 3,5 millones), debido a los siguientes 

hechos:

– La cancelación de la deuda denominada en US 

dólar en el año 2006 originó diferencias positivas 

por tipo de cambio en dicho ejercicio, no 

registrándose ningún importe en el ejercicio actual.

– Por operaciones en otras monedas (real brasileño 

y peso argentino), se produjeron en el primer 

semestre de 2006 diferencias positivas por tipo de 

cambio, que no se han producido en el presente 

ejercicio debido al cambio de tendencia de las 

monedas.

• La carga fiscal  ha disminuido en 1,9 puntos porcentuales, 

pasando del 35,6 % en el ejercicio 2006 al 33,7% del 

presente ejercicio. 

876,9

95,1

10,8%

-21,9

73,3

8,4%

-6,4

66,9

7,6%

-22,5

44,3

0,0

44,3

5,1%

788,5

82,1

10,4%

-21,6

60,5

7,7%

-3,5

57,0

7,2%

-20,3

36,7

0,0

36,7

4,7%
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Inversiones y Deuda Neta

Millones de Euros

1S 2006 1S 2007

3,2% 3,5%% sobre 

ventas

25,0 30,6

208
200

218
228226

241

Marzo 06 Junio 06 Sept. 06 Dic. 06 Marzo 07

Deuda NetaDeuda Neta

CapexCapex Continúa el esfuerzo inversor de la compañía 

con elevados niveles de Capex, principalmente 

en: (i) renovación de flota de blindados en 

LatAm, (ii) tecnología para el área de logística 

de valores y gestión de efectivo en España, y  

(iii) inversiones en las tesorerías/ centros de 

gestión de efectivo de Brasil para aumentar su 

rentabilidad

Junio 07
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Desglose de los resultados del Grupo por área de 
negocio

788,5 876,9

+11,2%

1S 2006 1S 2007

Margen

Millones de euros

Ventas

EBIT +

+11,3%

Margen

62,1
50,8

Ventas

EBIT

43,2
47,5

+10,1%

Margen

Ventas

EBIT

Seguridad Corporativa

Seguridad Residencial

Total Grupo Prosegur

60,5
73,3

83,1*

* Sin considerar las provisiones extraordinarias en España

7,7% 8,4%

71,9*

7,5%

+21,1%

23,4%22,5%

6,8%

9,7 11,1

745,3
829,4



9

Seguridad Corporativa
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Desglose de los resultados de Seguridad 
Corporativa 1S 2007
Millones de euros

+

Margen

Ventas

EBIT

Europa

Total Seguridad Corporativa 1S 2007

12,8%

Margen

Ventas

EBIT

7,5%

1S 2007

Margen

Ventas

EBIT

71,9*

745,3
829,4

507,6
545,3

4,7%

35,6*

6,5%*

.
25,8

237,8
284,1

36,3

LatAm

62,1n.a.

* Sin considerar las provisiones extraordinarias en España
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Seguridad Corporativa: Resultados de Europa

Ventas totales. Millones de Euros Crecimiento total 

-1,8%

Francia

+9,6%

Portugal

+8,2%
España

Italia

381,6

413,0

+29,3%

14,5 18,7

Rumania

3,0 3,9

Europa

+7,4%

507,6
545,3

1S 20071S 2006

51,5 50,6

+30%

53,9
59,1
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Crecimiento total 

16,2
17,7

+8,8 %Perú

35,2
33,0

Chile

62,7
79,0

+25,9%

Área Argentina*

Brasil +20,7%

* Argentina, Uruguay y Paraguay

Ventas totales. Millones de Euros

Nota: Sin considerar el efecto del tipo 

de cambio el crecimiento es del 

+12,7%

Nota: Sin considerar el efecto del tipo de 

cambio, el crecimiento es del +3,0%
Nota: Sin considerar el efecto del tipo de 

cambio el crecimiento es del +36,2%

123,7 149,3

- 6,1%

Nota: Sin considerar el efecto del tipo de 

cambio el crecimiento es del +21,8%

México

0,0
0,3

LatAm

237,8
284,1

+19,5%

1S 20071S 2006
Colombia

0,0

4,8

Seguridad Corporativa: Resultados de Latinoamérica
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Hechos del periodo a destacar

LatAmLatAm

EuropaEuropa

• En España,  se modera el crecimiento en el trimestre al compensarse el efecto de la mayor 

rapidez en el proceso de revisión de precios del 2007, que generó un elevado crecimiento en el 

primer trimestre

• En Francia, continúa durante el segundo trimestre del año el efecto de menor crecimiento 

debido a que por un impacto temporal ha aumentado la obra en curso de sistemas electrónicos 

sin que ésta se haya facturado

• Incorporación de Colombia al Grupo desde mayo de 2007

• En Brasil, buena evolución del negocio de Logística de Valores y Gestión de Efectivo, que 

continúa con la mejora de márgenes respecto al año anterior

• En el Área Argentina, se mantiene un elevado crecimiento debido tanto a la buena marcha del 

negocio de Vigilancia Activa como de Logística de Valores y Gestión de Efectivo
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Seguridad Residencial
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43,2

47,5

1S 2006 1S 2007

Hechos relevantes del periodo

Margen 23,4%

CrecimientoMillones de euros

VentasVentas

EBITEBIT

Análisis Resultados Seguridad Residencial

Conexiones

1S 06

1S 07

212.931

221.934

+10,1%

• En todos los mercados, durante el primer 

semestre del año se ha seguido con la 

estrategia de conseguir un crecimiento 

sostenido con rentabilidad adecuada

22,5%

+14,2%

9,7 11,1
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